
  

 
 

 

 
 
 
 

 

多空逐渐平衡 非农何处加码 

2015-03-30 

【非农攻略】3 月份作为一季度的结束月，对 2015 年全年贵金属市场的运行有

至关重要的意义，主要体现为： 

1. 市场经过 3 月份的反弹之后，多空逐渐平衡，使得空头难以在后期形成单边

主导趋势。 

2. 黄金价格 3 月份触底反弹后，与 2014 年 11 月份的下行形成了双肩底，即在

1150美元附近形成了较为强固的低位支撑。 

3. 从交易量上来看，当市场运行至低位时，反弹交易量往往多于看空交易量，

显示目前市场多头基础依然较强。 

 

从上图的走势回顾中，不难发现 2014 年和 2015 年的两次走跌，均以触及至

1150 美元附近的低位而结束，希望投资者对这一点位形成的支撑能够有清醒的

认识。从交易量上来分析，2015 年以来交易量普遍低于 2014 年三季度和四季

度的交易量，这符合贵金属市场春夏交易淡季，秋冬交易旺季的规律。不过需

要注意的是，3 月份反弹时的交易量数据上升趋势非常明显，由此可见投资者

对于低位追涨的情绪比较高涨。最新的调查也显示，多数交易员对本周贵金属

市场依然看涨。 

概括而论，2015 年 3 月份市场经过触底反弹后多头会更加稳固，再次大幅转空

的几率减小，同时即使出现突发性空头，再次下跌至 1150 美元以下所需要的时

间较长。未来一周和整个 4 月份贵金属市场将会面临一次新的抉择，即能否突

破 1200 美元是检测后续多头的重要指标，若此次非农数据使得国际金价难以重

回 1200 美元以上，后期多空或失衡，空头很有可能会占上风。但是，需要提醒

20000

40000

60000

80000

100000

120000

140000

160000

180000

1000

1050

1100

1150

1200

1250

1300

1350

1400

20
14

.0
6.

02
20

14
.0

6.
07

20
14

.0
6.

13
20

14
.0

6.
19

20
14

.0
6.

25
20

14
.0

7.
01

20
14

.0
7.

07
20

14
.0

7.
12

20
14

.0
7.

18
20

14
.0

7.
24

20
14

.0
7.

30
20

14
.0

8.
05

20
14

.0
8.

11
20

14
.0

8.
16

20
14

.0
8.

22
20

14
.0

8.
28

20
14

.0
9.

03
20

14
.0

9.
09

20
14

.0
9.

15
20

14
.0

9.
20

20
14

.0
9.

26
20

14
.1

0.
02

20
14

.1
0.

08
20

14
.1

0.
14

20
14

.1
0.

20
20

14
.1

0.
25

20
14

.1
0.

31
20

14
.1

1.
06

20
14

.1
1.

12
20

14
.1

1.
18

20
14

.1
1.

24
20

14
.1

1.
29

20
14

.1
2.

05
20

14
.1

2.
11

20
14

.1
2.

17
20

14
.1

2.
23

20
14

.1
2.

29
20

15
.0

1.
05

20
15

.0
1.

10
20

15
.0

1.
16

20
15

.0
1.

22
20

15
.0

1.
28

20
15

.0
2.

03
20

15
.0

2.
09

20
15

.0
2.

14
20

15
.0

2.
20

20
15

.0
2.

26
20

15
.0

3.
04

20
15

.0
3.

10
20

15
.0

3.
16

20
15

.0
3.

21
20

15
.0

3.
27

手数 美元/盎司 

日线图 

2014年6月-2015年3月走势回顾 

交易量 黄金价格 

1150 美元附近支撑明显 
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投资者的是，目前市场多空平衡，方向不明朗，所以此次非农数据公布前后，

很难预测多空行情，二季度贵金属市场走势将取决于此次非农是高于还是低于

市场预期，建议投资者在非农数据公布前，尤其是周三前不要大幅看涨看空，

除非美指大跌大涨，释放了很明确的信号。 

非农走势现状 

3 月份公布的非农数据大幅高于市场预期，使得贵金属市场大幅承压，金银价

格在数据公布后迅速触底。同时较为良好的非农数据带动了美元指数的反弹，

美元指数在 3 月份的第一周和第二周先后突破了 10 年、11 年和 12 年以来的高

位。但是后期因为美元指数很难继续在高位维持，开始不断回调，贵金属市场

也因此开始不断回升。由此可以推断，即便非农数据大幅走高，市场空头回落

或是暂时性，整体仍然偏于在区间中位持稳。而且非农数据多次大幅高于预期

的状态也很难长期持续，未来非农数据或录得在 23-25 万区间，并且这一区间

很有可能成为非农数据的常态走势。 

ADP 对非农的参考价值 
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从 2014 年 10 月份开始，非农数据便高于 ADP 数据，进入 2015 年以后，非农就

业人数和 ADP 就业人数差值扩大，因此 ADP 就业人数对非农数据的预测失准度

扩大。不过，从过去三个月的走势来看，一般非农数据比 ADP 就业人数多 3-4

万左右，所以投资者可在周三 ADP 数据公布后，加上 3 万左右的数值来预测周

五非农数据的范围。 

在非农数据公布前，本周并没有央行会议，其它的数据重要程度都比较低，所

以本周非农数据公布前，建议投资者留意美元指数的走势。 

 

本周重要日期 北京时间 重要财经事件、数据 
预期数据 

4 月 1 日、周三 晚上 8:15 美国 3 月份 ADP 就业人数 
22.8万 

4 月 3 日、周五 晚上 8:30 美国 3 月份非农就业人数 
25万 

周五非农数据公布前，黄金价格需要注意的运行区间有： 

一：能否突破和持稳 1200美元，是判断后期多头的一个重要指标。  

二：低位能否持稳 1190 美元和 1183 美元是判断空头是否再次逆转来袭的关键

参考。尤其是 1183美元，一旦跌破市场或全面转空。 

提醒：尽管中期市场偏于反弹，但是当晚非农数据一旦录得大幅增加且远超预

期，金银价格仍然会承压下行，即如果最终数据录得出乎意料，金价走势的不

确定性会增加，再次提醒投资者做好风险防控。 
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